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Vad vi ska ga igenom

1. Prisutveckling
2. Prissakring

3. Riskhantering
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Totalt antal acre i USA forklarat bara med
majspriset aret innan

Totalt antal odlade acre i USA
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Ar all areal, varav Majs,
Sojabdnor och Vete star for
ca 70%.

Inkluderar det som inte
saddes (prevent plant). Alltsa
visar bilden det man hade
tankt odla.

2011 och 2012 steg inte
arealen, trots att priset var
hogt.

2021 trodde manga att
arealen skulle ga upp, men
den gjorde inte det.



Totalt antal acre i USA forklarat bara med
majspriset aret innan
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Total sadd areal i USA
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Million acre Corn + Soybeans

Areal for sojabonor + majs
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Hur mycket sojabdnor beror pa priset
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RAd punkt ar forra aret och
relationen mellan priset pa
sojabonor och majs den
sista december 2020.

| ar, med kvot mellan priset
pa sojabonor och majs pa
2,259 den sista december
2021, far vi en andel
sojabonor pa 45,6%

Med 187,3 miljoner acre att
fordela och 45,6% till
sojabonor far vi

Sojabonor = 85,4

Majs = 101,9



Givet Trendmassig 6kning av areal, prisuppgang
och relationen mellan majs och soja, far vi
gissningsvis en kraftig expansion av majs-arealen
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Om vi satter ihop det..

Yield (2021) Skérd 2021 WASDE 2022
Maijs 177 101.9 458 358 384
Soja 51.2 85.4 119 115 121




Sojabonor / Majs-kvoten har fallit kraftigt
Darfor att gddselpriset gatt upp
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Gddselmarknaden leds av naturgas- och
majspriset, med ungefar 1 manad

— o3 Skattad fran NG och Majs  essmSkattad fran NG



Ekonomin i dvrigt



JP Morgan Global Composite PMI

En lagre notering brukar vara negativt for rdvarumarknaden
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Rantemar
agkonjun

Probability of U.S. Recession, Twelve Months Ahead of Term Spread Readings

Percent (monthy average)
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Utlaning till allmanheten (och foretag

China Credit Impulse 12-Month Net Change vs. ISM Manufacturing New Orders Index
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Tillbaka till vadret



Brist pa nederbdrd i Argentina och sodra
Brasilien — men vantas botas framover

GEFS Ensemble Median: Percent of Normal Precip
90—day Precipitation Analysis Days 1—14: OOUTC 24 Jan 2022 — OOUTC 7 Feb 2022

Percent of normal through 12 UTC 22 Jan 2022 Model Initialized O0OUTC 23 Jan 2022
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Southern Oscillation Index — ett matt pa El
Nifio eller La Nifa
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Férandring i SOI orsakar forandringar i

vetepriset
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Prognos pa La Nina fran Australien (15 jan.)

Monthly sea surface temperature anomalies for NINO3.4 region
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La Nifla vantas avtaga, men notera hur en del
prognosmakare har den kvar ganska lange

NINO3.4 - Mar 2022

El Nifio
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Southern Oscillation Index pa dagsbasis har

fallit under gransen for

La Nina i januari

30 Day Moving SOI
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Riskhantering



Matif ar historiskt dyrt
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Sammanfattningsvis

* La Nifa ar en drivkraft bakom prisuppgangarna.

* Ekonomisk stimulans har dkat efterfragan. Ekonomisk stimulans har vants i
sin motsats.

* Utbudsresponsen pa ett valdigt hogt pris, blir kanske mycket storre an vad
de flesta tankt sig.

* Godselpriserna kommer att falla kraftigt, darfor att nar varmen tilltar och
solcellerna producerar mer, kommer naturgaspriset att falla.
e Kalium kan bli problematiskt, nar man varken kan eller vill kdpa fran
Ryssland/Vitryssland.

e Det ar ett utmarkt tillfalle att prissakra framtida forsaljningspris for
lantbrukare.

 Pataglig risk for storningar i exporten fran Svarta Havet, en risk som
marknaden formodligen underskattar, tror jag.



Veteprisets reaktion pa Rysslands angrepp pa
Ukraina i februari 2014
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